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1 Informacje ogoine

1.1 Przedmiot opracowania

Przedmiotem niniejszego opracowania jest opinia na temat wyceny wktadu niepienieznego
do spotki akcyjnej Skinwallet S.A., w postaci udziatbw w spoitce z ograniczong
odpowiedzialnosciag (WG Partners Sp. z 0.0.), w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego spétki akcyjnej. Zlecenie przeprowadzono na podstawie umowy z dnia
27.11.2023 zawartej pomiedzy Skinwallet S.A. (dalej ,Spétka”) , a KPW Audytor Sp. z 0.0. na
podstawie otrzymanego od Spotki zewnetrznego raportu z wyceny wartosci rynkowej WG

Partners Sp. z o0.0. .

1.2 Cel oceny

Niniejsza wycena Spotki zostata sporzgdzona na potrzeby wewnetrzne Skinwallet S.A. oraz

udziatowcédw Spoiki

2 Zastosowane kryteria i metodologia wyceny

Ustalenie wartosci godziwej polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu

uzyskanie wystarczajgcych i odpowiednich dowodow dotyczgcych zasadnosci przyjetej metody

wyceny oraz sprawdzeniu, czy wartos¢ godziwa spétki WG Partners Sp. z 0.0. stanowigce;j
planowany przedmiot wktadu niepienieznego zostata w Raporcie wyliczona poprawnie i zgodnie

z przyjetg metodologig oraz czy moze ona stanowi¢ warto$¢ godziwg w rozumieniu ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 121 z pdzn. z. — dalej UoR).

Zgodnie z art. 28 ust.6 UoR wartos¢ godziwa jest to kwota, za jakg dany sktadnik aktywéw

mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej,

pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi

ze sobg stronami.

Badanie wartosci rynkowej spotki WG Partners Sp. z 0.0. polegato przede wszystkim

na nastepujgcych procedurach:

e analizie tresci dokumentu ,Raport z wyceny- Wycena wartosci rynkowej WG Partners
Sp. z 0.0" raport przygotowany wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 r. przez spotke
Torero Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e ocenie poprawnosci przyjetej w Raporcie metody wyceny wartosci rynkowej WG Partners

Sp.zo.0,
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o weryfikacji poprawnosci przyjetych zatozen i parametréw rynkowych, w tym w zakresie
ustalenia stopy wolnej od ryzyka, stopy wzrostu, bety dla sektora (z uwzglednieniem
gotowki),

e sprawdzenie poprawnosci obliczen zaprezentowanych w Raporcie z wyceny w zakresie
ustalenia kwoty przysztych przeptywéw pienieznych, jakie Spétka bedzie w stanie
wygenerowaé, zdyskontowanych na moment wyceny za pomocag odpowiedniej stopy
procentowej, odzwierciedlajgcej ryzyko danego przeptywu oraz zatozen,

e analiza oraz weryfikacja modelu finansowego zawierajgcego prognozy finansowe WG
Partners Sp. z 0.0. pod katem realnosci i wiarygodnosci zawartych w nim prognoz

finansowych oraz prawidtowosci przeprowadzonych wyliczen,
e weryfikacja poprawnosci dokonanych w Raporcie obliczen majgcych na celu szacunek

wartosci rynkowej WG Partners Sp. z 0.0.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta i firmy audytorskiej

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku w sprawie krajowych
standardéw przegladu, krajowych standardéw ustug atestacyjnych innych niz badanie i
przeglad oraz krajowych standardow ustug pokrewnych, z pézn. zm. Krajowy Standard Ustug

Atestacyjnych 3000

Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscig (PL) 1 - ,Zarzgdzanie jakoscig dla firm
wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug
atestacyjnych lub pokrewnych” wprowadzony przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
uchwatg nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r., ktéry wymaga od nas zaprojektowania,
wdrozenia i utrzymywania systemu zarzadzania jakoscig, w tym polityk lub procedur
dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi

zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.



> GRUFPA Grupa KPW - siedziba Zarzadu

Y

ul. Tymienieckiego 25¢/410
KPW 90-350 Lot tel 42 61110 57

e-mail: biuro@kpw.pl; www.kpw.pl
Wymogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajgce z Miedzynarodowego kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych przyjetego uchwatg nr 3431/52a/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowe;j
biegtych rewidentéw , z pézn. zm., jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow, ktory jest
oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego
postepowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla

niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Ustalenia

Wartosc¢ rynkowa WG Partners Sp. z 0.0. oszacowana metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (Discounted Cash Flow - DCF) w wariancie analizy wolnych przeptywow
pienieznych przypadajgcych firmie wynosi 20 524 000 zt. Do oszacowania wartosci godziwej
WG Partners Sp. z 0.0. przyjeto miedzy innymi takie zatozenia jak:

e Koszt kapitatu dtuznego przyjeto na poziomie WIBOR 1M + marza 2,50% per annum,

e Roczny CAPEX przyjeto na poziomie od 280 tys. zt w 2024 roku do 550 tys. zt rocznie

w okresie rezydualnym,
e Stope wzrostu w okresie 2029-2032 przyjeto na poziomie 5% rocznie, a w okresie

rezydualnym na poziomie 1% rocznie.
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Opinia konncowa

Wyniki przeprowadzonych procedur weryfikujgcych poprawnos$é¢ przyjetych w dokumencie

,Raport z wyceny- Wycena wartosci rynkowej WG Partners Sp. z 0.0. ” - przygotowanego wedtug

stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 r. przez spotke Torero Solutions sp. z 0.0. zatozen oraz

dokonanych na tej podstawie obliczer pozwala nam stwierdzi¢, iz:

a) oszacowana w nim warto$¢ rynkowa WG Partners Sp. z 0.0. jest zasadna, a wartos$é
przedmiotu aportu zostata ustalona w sposob prawidtowy.

b) Zastosowana metoda wyceny dla okreslenia warto$ci rynkowej WG Partners Sp. z 0.0. ma,
przy przyjetych zatozeniach, uzasadnienie w przepisach prawa oraz jest metoda zasadng

wyceny w istniejgcym stanie faktycznym.

Opinia zawiera 6 stron.
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